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РЕЙТИНГ
по итогам 2025 года
(uz) AAA
Рейтинговая оценка
Рейтинг (uz) “AAA” — Самый максимальный уровень платёжеспособности и надёжности.
Это самая наивысочайшая оценка по национальной шкале агентства “SNS RATINGS” в Узбекистане. Она свидетельствует о стабильности страховой компании, о её высочайшем уровне платежеспособности и надёжности. 
Присвоенный Рейтинг отражает очень высокий уровень работы менеджмента, устойчивую бизнес-модель и высокий уровень надежности. Вместе с тем, аналитики агентства отмечают  высокую концентрацию бизнеса в столице, сравнительно низкий уровень показателя рентабельности активов, и как следствие снижение связанных с ними показателей. 

стабильный
Прогноз рейтинга
Правовая оговорка
Все материалы отчёта — интеллектуальная собственность ООО «Standard and Sensitive Ratings».
Информация в документе предоставлена исключительно в ознакомительных целях.
Рейтинговая оценка отражает профессиональное мнение агентства. Это не рекомендация покупать, держать или продавать ценные бумаги, а также не призыв к инвестиционным действиям.
Агентство не несёт ответственности за точность и полноту данных, полученных от рейтингуемой компании.
Актуальную рейтинговую оценку можно проверить только на официальном сайте агентства: https://snsratings.uz






























СОДЕРЖАНИЕ 
1
6
Общая характеристика рейтинга
2
7
Общие сведения
3
8
Макроэкономическая среда
4
9
Состояние рынка
5
10
Рыночная позиция и перспективы
6
11
Транспарентность и система контроля
7
11
Капитальная база и резервирование
8
13
Деловая активность и финансовая стабильность
9
14
Анализ основной деятельности
10
15
Прибыльность и эффективность
11
17
Надежность
12
17
SWOT-анализ
13
18
Рекомендации и заключение
14
19
Приложение































ВВЕДЕНИЕ
Рейтинговым Агентством присваиваются рейтинги по национальной шкале, с целью повышения прозрачности работы участников финансового рынка.
При оценке используются не только данные, полученные от самой компании, но и информация из официальных и открытых источников.
Рейтинг помогает компании:
— участвовать в тендерах,
— укреплять деловую репутацию,
— расширять круг клиентов,
— подтверждать надежность в глазах инвесторов и партнёров.
Рейтинговое Агентство оценивает состояние компании не только в момент присвоения рейтинга, но и отслеживает динамику развития компании в дальнейшем. Это даёт инвесторам и клиентам доступ к актуальной информации о финансовой устойчивости — почти в реальном времени.
Рейтинг — это не просто цифра. Это способ показать рынку, что бизнес открыт, стабилен и готов к росту.
Мы помогаем:
— выстроить доверие между участниками рынка,
— снизить риски при выборе контрагентов,
— выделиться как надёжный объект для инвестиций,
— регулярно получать аналитику о состоянии отрасли.
Отчёт подготовлен Рейтинговым Агентством ООО “Standard and Sensitive Ratings” на основе данных, предоставленных страховой компанией СП АО " EUROASIA INSURANCE ".
Цель отчета — провести всесторонний анализ финансового состояния, рыночной позиции и перспектив развития компании, а также выявить ключевые риски и предложить рекомендации по улучшению деятельности.








ОбщАЯ ХАРАКТЕРИСТИКА РЕЙТИНГА
[image: ]При присвоении рейтинга проанализировано 402 показателя, включая макроэкономические условия, рыночные позиции, внутреннюю прозрачность и финансовую устойчивость.
Основные факторы, влияющие на уровень рейтинга
Позитивные факторы:
· очень сильная поддержка акционеров;
· высокий уровень доступности информации; 
· достоверность предоставленных отчетов;
· длительный период функционирования;
· хорошие уровни капитализации и резервирования; 
· хорошие показатели платежеспособности;
· хорошие показатели страховой деятельности;
Сдерживающие факторы:
· очень сильна концентрация страховой деятельности в столице;
· сравнительно низкий уровень показателя рентабельности активов;
Поддержка и перспективы роста
РА "SNS RATINGS" отмечает наличие у Компании сильной и своевременной поддержки со стороны акционера в любой необходимый момент времени. 
По мнению РА "SNS RATINGS", в дальнейшем ожидается улучшение масштабов бизнеса Компании и соответственно увеличение позиций и доли Компании на страховом рынке. 
Общие сведения
СП АО "EUROASIA INSURANCE" (далее Компания) - это универсальная страховая компания, предоставляющая широкий спектр услуг как для физических, так и для юридических лиц на территории Республики Узбекистан. Деятельность начата более чем 27 лет тому назад и Компания успешно функционирует на рынке страховых услуг, устойчиво пройдя все изменения в секторе страхования. Компания сегодня является одной из крупных участников страхового рынка. В настоящее время организация оказывает страховые услуги своим клиентам на основании лицензии Национального агентства перспективных проектов № 00059 от 30 июня 2022 года, которая дает возможность оказывать страховые услуги по всем классам общего страхования — как в обязательной, так и в добровольной форме. 
Статус играет важную роль в позиционировании компании. Присутствие иностранного капитала или зарубежных партнеров традиционно позволяет таким компаниям интегрировать передовой международный опыт, современные стандарты корпоративного управления и инновационные подходы к оценке рисков в локальные реалии.
На момент рассмотрения акционерами Компании являются 2 юридических лиц и 2 физических лиц, владеющие разными долями в уставном капитале. Полагается, что Компания в дальнейшем будет иметь очень сильную поддержку со стороны учредителей, при возникновении любых проблем.
Ключевые преимущества Компании:
· Финансовая устойчивость и надежность: Благодаря грамотной политике перестрахования (когда крупные риски передаются более крупным, в том числе международным, перестраховочным компаниям), Компания гарантирует выполнение своих обязательств перед клиентами даже при наступлении крупных страховых случаев.
· Цифровизация сервисов: Компания активно внедряет современные технологии, отвечая на государственную программу по цифровизации экономики. Клиентам доступны онлайн-оформление полисов (например, Е-полис по ОСГОВТС), удаленное урегулирование убытков и удобные каналы связи. В настоящее время Компания оказывает услуги по 100 видам страховых услуг.
· Региональное присутствие: Наличие разветвленной сети филиалов и отделений во всех регионах Узбекистана делает услуги компании доступными не только в Ташкенте, но и в отдаленных областях страны. По итогам 2025 года количество региональных филиалов Компании составило 52, количество сотрудников составляет 28 высококвалифицированных специалистов.
· Клиентоориентированность: Индивидуальный подход к крупным корпоративным клиентам и оперативная служба поддержки для розничных покупателей. 
Компания играет активную роль в развитии страхового рынка страны. Компания участвует в повышении финансовой и страховой грамотности населения, разъясняя важность страховой защиты не как «навязанной услуги», а как цивилизованного инструмента управления рисками. Кроме того, создание новых рабочих мест и регулярные налоговые отчисления делают компанию важным субъектом национальной экономики.
	Структура страховых премий и выплат по региональным подразделениям

	Регионы
	Страховые премии
(в млн.сумов)
	Страховые выплаты
(в млн.сумов)
	Коэффициент выплат, в%

	
	2024
	2025
	2024
	2025
	2024
	2025

	Р. Каракалпакстан
	32,4
	-
	93,2
	68,4
	287,55%
	-

	Андижанский
	100,1
	-
	202,0
	13,2
	201,84%
	-

	Бухарский
	231,1
	0,3
	89,2
	69,4
	38,62%
	22813,09%

	Джизакский
	70,7
	-
	554,0
	159,0
	783,53%
	-

	Кашкадарьинский
	337,7
	0,1
	536,5
	36,7
	158,85%
	42013,89%

	Навоийский
	563,2
	-
	334,4
	49,5
	59,37%
	-

	Наманганский
	44,4
	2,8
	0,3
	-
	0,68%
	0,00%

	Самаркандский
	835,7
	-
	1 208,2
	276,1
	144,58%
	-

	Сурхандарьинский
	369,1
	-
	954,6
	-
	258,66%
	-

	Сырдарьинский
	-
	-
	1 634,4
	63,6
	-
	-

	Ташкентский
	-
	-
	43,5
	2 634,0
	-
	-

	Ферганский
	21,2
	-
	521,0
	10,9
	2462,14%
	-

	Хорезмский
	448,0
	-
	1 172,3
	46,7
	261,67%
	-

	г. Ташкент
	57 704,7
	276 876,9
	7 092,3
	37 774,8
	12,29%
	13,64%

	Всего
	60 758,4
	276 880,1
	14 436,1
	41 202,4
	23,76%
	14,88%


Компания посредством своей филиальной сети оказывает свои страховые услуги во многих регионах страны. Однако в последние годы Компания изменила свою стратегию и стала практически перестраховочной компанией. При этом в 2025 году концентрация усилилась еще больше. Так, по итогам 2025 года основная доля собранных премий приходится на г. Ташкент, которая составила около 100,0% (в 2024 г.: 94,97%). При этом основная доля выплат по итогам 2025 года также приходится на г. Ташкент, что составляет 91,68% всех страховых выплат Компании.
Компания с момента создания достигла высоких результатов в бизнесе и тем самым завоевала узнаваемость своего брэнда и хорошую репутацию на рынке страхования. 
При этом, с учетом анализа деятельности компании в региональном разрезе, рекомендуется обратить внимание на активность работы в региональных подразделениях, усилить работу агентов в регионах. Это в свою очередь будет способствовать снижению концентрации деятельности и соответственно еще более увеличению уровня надежности.




Макроэкономическая среда
Несмотря на высокую неопределённость в глобальной экономике и сохраняющиеся геополитические риски, проведённые структурные реформы, меры по поддержке занятости и развитию регионов позволили обеспечить рост экономики. 
Валовой внутренний продукт страны в 2025 году вырос на 7,7%, превзойдя рекордный показатель в 7,4% в 2021 году и на 1 процентный пункт превысив уровень 2024 года. Впервые в истории объём ВВП превысил 145 млрд долларов США, при этом ВВП на душу населения продолжил устойчивый рост.
Экономический рост поддерживался расширением внутреннего спроса, активной урбанизацией и демографическим фактором. Численность населения увеличилась почти на 700 тыс. человек и превысила 38 млн человек, формируя крупный и растущий потребительский рынок. Структура экономики становится более диверсифицированной. 
Основными драйверами роста стали сектор рыночных услуг, увеличившийся на 14,7%, промышленность — на 6,8%, строительство — на 14,2%, сельское хозяйство — на 4,4%.
ВВП на душу населения вырос на 5,7%, превысив 3 881 доллар США, а уровень бедности снизился до 5,8%, уменьшившись на 3,1 процентного пункта по сравнению с концом 2024 года.
Особое внимание было уделено обеспечению устойчивости государственного бюджета. В результате принятых мер дефицит консолидированного бюджета в 2025 году снизился на 0,9 процентного пункта к ВВП и составил 2,1%.
Доходы государственного бюджета, по предварительным данным, увеличились на 31% по сравнению с 2024 годом, достигнув 360 трлн сумов, а расходы выросли на 23,5% и составили 384 трлн сумов. При этом более половины расходов — 51%, или 195 трлн сумов — было направлено на развитие социальной сферы, включая образование, здравоохранение и социальное обеспечение.
Инфляция замедлилась до 7,3%, что является одним из самых низких показателей за последние девять лет. Реальные доходы населения выросли на 9,2%, а уровень безработицы снизился до 4,9%, отражая рост занятости и расширение частного сектора. Внешнеторговый оборот Узбекистана превысил 81 млрд долларов США, увеличившись на 20,7% по сравнению с предыдущим годом. Экспорт вырос на 24% и достиг 33,8 млрд долларов. Существенный вклад внесли сельское хозяйство, текстильная промышленность, энергетика и переработка сырья.
Иностранные инвестиции остаются важным источником экономического роста. В 2025 году объём привлечённых иностранных инвестиций превысил 43 млрд долларов США. В стране действует более 17 тыс. предприятий с участием иностранного капитала, а наибольший интерес инвесторов сосредоточен в сферах энергетики, промышленности, инфраструктуры и логистики.
СостояниЕ РЫНКА
По данным страховой рынок Узбекистана в 2025 году демонстрирует активный рост: за год премии увеличились на 37,8%, достигнув 13,5 трлн сумов. Сектор становится одним из самых быстрорастущих в финансовой отрасли, с резким скачком в страховании жизни (рост более чем в 2 раза) и значительным ростом общего объема обязательств компаний (около 42%). 
Выплаты: Составили 3,0 трлн сумов (+35,4%), при этом выплаты по жизни также увеличились около 6,9%.
Структура рынка: Основную долю (около 80%) занимают страхование от несчастных случаев, автострахование, страхование грузов и имущества.
Инвестиции: Совокупные инвестиции страховых организаций выросли на 47,7% до 9,6 трлн сумов, из которых 65% размещены на депозитах.
Игроки: На рынке действует 36 компании, 7 из которых специализируются на страховании жизни.
Лидеры: Крупными игроками остаются Apex Insurance, O’zbekinvest, Gross Insurance, New Life Insurance и другие. 
Рост рынка обусловлен повышением интереса инвесторов и увеличением конкуренции. Рынок активно развивается за счет цифровизации и внедрения новых страховых продуктов.
География и концентрация
Хотя большинство страховых компаний имеют филиалы и агентов по всей стране, страховая активность по-прежнему сосредоточена в Ташкенте. Это говорит о слабом вовлечении регионов и ограниченном доступе населения к страховым продуктам за пределами столицы.





Рыночные позиции и перспективы роста
На основании проведенного анализа и расчетов рыночных позиций участников страхового сектора за 2025 год, компания демонстрирует одну из ведущих позиций среди страховых организаций страны по ключевым показателям.
Как видно из нижеприведенной Таблицы, улучшение основных показателей деятельности и стабильность в страховом бизнесе, позволило Компании занять стабильную позицию на рынке страхования и оказывать достаточное влияние на рост рынка страхования. 
	Показатели
	2023_IV
	2024_IV
	Изменение
	Влияние на рост рынка

	
	млн сум
	доля
	ранг
	млн сум
	доля
	ранг
	
	

	Всего активы1
	208 121,8
	1,76%
	16
	608 582,9
	4,00%
	4
	192,42%
	3,38%

	Долгосрочные активы1
	61 523,0
	2,00%
	14
	73 630,3
	1,29%
	19
	19,68%
	0,39%

	Основные средства и нематериальные активы1
	50 120,3
	4,72%
	6
	54 290,4
	2,25%
	7
	8,32%
	0,39%

	Долгосрочные инвестиции1
	11 402,7
	0,61%
	23
	19 340,0
	0,65%
	20
	69,61%
	0,43%

	Краткосрочные инвестиции1
	64 894,0
	1,65%
	18
	146 948,7
	3,17%
	12
	126,44%
	2,09%

	Всего инвестиции1
	76 296,7
	1,32%
	20
	166 288,7
	2,19%
	12
	117,95%
	1,55%

	Долгосрочная дебиторская задолженность1
	-
	0,00%
	10
	-
	0,00%
	9
	0,00%
	0,00%

	Текущие активы1
	146 598,8
	1,67%
	17
	534 952,6
	5,61%
	4
	264,91%
	4,43%

	Краткосрочная дебиторская задолженность1
	79 357,7
	1,84%
	10
	362 452,9
	9,92%
	4
	356,73%
	6,55%

	Дебиторы по страховым операциям1
	41 782,6
	1,86%
	8
	96 552,3
	4,33%
	6
	131,08%
	2,44%

	Денежные средства1
	1 985,3
	0,59%
	23
	25 523,3
	2,39%
	10
	1185,61%
	7,02%

	Акционерный капитал1
	86 808,5
	2,96%
	6
	209 273,3
	5,28%
	4
	141,07%
	4,17%

	Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток) 1
	- 20 003,1
	-8,54%
	33
	21 802,5
	6,38%
	8
	209,00%
	17,84%

	Совокупный капитал1
	88 397,4
	2,23%
	13
	394 977,6
	7,19%
	3
	346,82%
	7,75%

	Страховые резервы, брутто1
	116 326,5
	1,51%
	17
	200 943,6
	1,93%
	11
	72,74%
	1,10%

	Доля перестраховщиков в страховых резервах1
	10 265,9
	0,38%
	16
	12 437,5
	0,29%
	19
	21,15%
	0,08%

	Страховые резервы, чистые1
	106 060,6
	2,11%
	15
	188 506,2
	3,08%
	8
	77,73%
	1,64%

	Текущие обязательства1
	11 470,7
	0,50%
	15
	21 519,3
	0,65%
	17
	87,60%
	0,44%

	Текущие обязательства по страховым операциям1
	5 470,0
	0,32%
	16
	7 561,2
	0,40%
	16
	38,23%
	0,12%

	Всего обязательства (баланс) 1
	13 663,8
	0,48%
	17
	25 099,2
	0,69%
	17
	83,69%
	0,40%

	Страховые премии по прямому страхованию1
	14 449,6
	0,22%
	31
	6 899,6
	0,06%
	34
	-52,25%
	-0,11%

	Страховые премии, переданным в перестрахование1
	6 738,3
	0,19%
	17
	14 358,6
	0,20%
	22
	113,09%
	0,21%

	Страховые премии, принятым в перестрахование1
	62 593,4
	2,29%
	11
	270 172,3
	4,32%
	8
	331,63%
	7,59%

	Всего собранные премии1
	77 043,0
	0,82%
	21
	277 071,9
	1,62%
	15
	259,63%
	2,14%

	Чистые страховые премии1
	70 304,7
	1,22%
	21
	262 713,3
	2,63%
	13
	273,68%
	3,33%

	Чистая выручка от оказания страховых услуг1
	46 696,3
	0,90%
	20
	179 145,3
	2,21%
	15
	283,64%
	2,56%

	Себестоимость оказанных страховых услуг1
	28 453,1
	0,71%
	27
	49 216,9
	0,83%
	23
	72,98%
	0,52%

	Валовая прибыль (убыток) от оказания страховых услуг1
	18 243,3
	1,59%
	16
	129 928,4
	5,43%
	7
	612,20%
	9,74%

	Расходы периода1
	46 396,1
	3,32%
	11
	73 005,0
	2,62%
	12
	57,35%
	1,90%

	Расходы по реализации1
	166,3
	0,43%
	12
	689,8
	0,25%
	11
	314,79%
	1,35%

	Административные расходы1
	25 781,8
	2,46%
	14
	47 851,9
	2,72%
	11
	85,60%
	2,11%

	Доходы от финансовой деятельности1
	9 424,7
	1,05%
	22
	25 657,0
	1,48%
	16
	172,23%
	1,80%

	Расходы по финансовой деятельности1
	2 779,5
	1,01%
	12
	20 706,0
	2,50%
	6
	644,95%
	6,54%

	Чистые доходы по финансовой деятельности1
	6 645,2
	1,06%
	25
	4 951,0
	0,54%
	33
	-25,50%
	-0,27%

	Прибыль (убыток) до уплаты налога на прибыль1
	- 8 651,6
	-1,08%
	33
	73 910,5
	6,64%
	6
	954,30%
	10,27%

	Налог на прибыль1
	733,5
	0,57%
	18
	14 609,6
	5,62%
	4
	1891,77%
	10,77%

	Чистая прибыль (убыток) отчетного периода1
	- 9 386,3
	-1,39%
	33
	59 300,6
	6,26%
	6
	731,78%
	10,17%

	Чистые страховые премии2
	60 758,0
	1,03%
	22
	262 521,0
	3,28%
	11
	332,08%
	3,42%

	Премии, переданные на перестрахование2
	6 738,3
	0,19%
	17
	14 359,0
	0,27%
	20
	0,00%
	0,37%

	Премии, принятые на перестрахование2
	62 923,0
	2,30%
	10
	270 172,0
	7,75%
	6
	329,37%
	7,58%

	Страховые премии2
	60 758,0
	0,62%
	24
	276 880,0
	2,07%
	13
	355,71%
	2,22%

	Страховые выплаты2
	14 436,0
	0,66%
	23
	41 202,0
	1,38%
	16
	185,41%
	1,22%

	Страховые обязательства2
	31 275 756,0
	1,16%
	20
	31 544 167,0
	0,83%
	22
	0,86%
	0,01%

	Количество действующих договоров2
	44 018
	0,42%
	26
	56 477
	0,44%
	26
	28,30%
	0,12%

	Количество заключенных договоров2
	47 261
	0,49%
	24
	56 481
	0,47%
	25
	19,51%
	0,10%

	Количество территориальных подразделений2
	51
	2,85%
	12
	53
	3,04%
	10
	3,92%
	0,11%

	Общее количество поступивших претензий2
	1 024
	0,55%
	27
	549
	0,17%
	30
	-46,39%
	-0,26%

	Количество урегулированных страховых претензий2
	1 004
	0,56%
	26
	543
	0,17%
	30
	-45,92%
	-0,26%

	Выплачено2
	948
	0,54%
	26
	428
	0,14%
	30
	-54,85%
	-0,30%

	Отказано2
	56
	1,10%
	21
	115
	2,60%
	14
	105,36%
	1,16%

	Количество неурегулированных страховых претензий2
	20
	0,34%
	11
	6
	0,11%
	8
	-70,00%
	-0,24%

	укрепление / стабильно / ослабление / выше рынка / ниже рынка
1 – рыночная доля и позиция были рассчитаны, используя данных предоставленный страховой организацией
2 – рыночная доля и позиция были рассчитаны, используя данных сайта napp.uz


Показатели транспарентности и система контроля
Финансовая отчётность ежегодно проходит независимый аудит в соответствии с международными стандартами (МСФО). 
Вся важная информация о деятельности компании регулярно публикуется в открытых источниках, включая средства массовой информации. Это обеспечивает свободный доступ к данным и возможность проведения внешнего анализа. 
У компании есть официальный сайт https://eai.uz, где размещаются основные сведения о страховых продуктах, регламентирующих документах и контактных данных. Таким образом, заинтересованные стороны — клиенты, партнёры, инвесторы и регуляторы — могут оперативно получать актуальную информацию о деятельности компании.







АНАЛИЗ КАПИТАЛЬНОЙ БАЗЫ И РЕЗЕРВИРОВАНИЯ
КАПИТАЛЬНАЯ БАЗА
По итогам 2025 года уставный капитал Компании вырос в сравнении с итогами 2024 года более чем в 2 раза и составил 209,2 млрд. сумов. Доля уставного капитала в структуре пассивов составила 34,38% (в 2024г.: 41,71%). Добавленный капитал вырос и составил 140,5 млрд. сумов. Резервный капитал по итогам 2025 года составлял 23,4 млрд. сумов, увеличившись по сравнению с итогами 2024 года на 8,67%. Также, нераспределенная прибыль увеличилась в сравнении с итогами 2024 года более чем в 3 раза и по итогам 2025 года составила 21,8 млрд сумов.
В результате по итогам 2025 года совокупный капитал Компании вырос более чем в 4 раза в сравнении с итогами 2024 года и составил 394,9 млрд. сумов. При этом, показатель соотношение капитала к доходоприносящим активам укрепился и составил 237,49% (в 2024г.: 115,32%). 
Соотношение собственного капитала к собранным страховым премиям укрепилось с 125,73% по итогам 2024 года до 150,35% по итогам 2025 года. Одновременно, по итогам 2025 года показатель соотношение совокупного капитала ко всем активам укрепился и составил 64,90% (в 2024г.: 42,47%). 
Вывод: Имеющийся объем капитальной базы является достаточно высоким и позволяет Компании расширить масштабы и вид деятельности. 
СТРАХОВЫЕ РЕЗЕРВЫ
По итогам 2025 года страховые резервы по страховым операциям составили 200,9 млрд. сумов. Основная часть резервов приходится на долю резервов незаработанной премии, которые по итогам 2025 года увеличились на 64,89% и составили 144,8 млрд. сумов или 72,06% всех резервов. По итогам 2025 года объем резервов произошедших, но не заявленных убытков увеличился более чем в 2 раза в сравнении с итогами 2024 года и составил 27,7 млрд. сумов или 13,79% всех резервов. Одновременно, по итогам 2025 года объем резервов заявленных, но не урегулированных убытков вырос почти в 3 раза в сравнении с итогами 2024 года и составил 20,2 млрд. сумов или 10,04% всех резервов. Кроме того, объем резервов катастроф по итогам 2025 года составил 8,2 млрд. сумов или 4,12% всех резервов. 
На фоне роста совокупного объема резервов, доля перестраховщиков в страховых резервах по итогам 2025 года увеличилась на 21,15% по сравнению с итогами 2024 года и составила 12,4 млрд. сумов. В результате, чистый объем страховых резервов по итогам 2025 года увеличился на 77,73% по сравнению с итогами 2024 года и составил 188,5 млрд сумов. 
	Ключевые показатели раздела
	2024
	2025
	Изменение

	1. Собственный капитал / Технические резервы
	75,99%
	196,56%
	+120,57%

	2. Собственный капитал / Страховые премии - нетто
	125,73%
	150,35%
	+24,61%

	3. Собственный капитал и Страховые резервы - нетто / Страховые премии - нетто
	276,59%
	222,10%
	-54,49%

	4. Инвестиции / Страховые резервы - нетто
	71,94%
	88,21%
	+16,27%

	5. Нераспределенная прибыль / Собственный капитал
	-22,63%
	5,52%
	+28,14%

	6. Уставной капитал / Собственный капитал
	98,20%
	52,98%
	-45,23%

	7. Собственные средства / Доходоприносящие активы, чистые
	115,32%
	237,49%
	+122,17%

	8. Основные средства / Собственный капитал
	56,70%
	13,75%
	-42,95%

	9. Собственные средства / Активы
	42,47%
	64,90%
	+22,42%


При этом, показатель соотношение денежные средства и инвестиции к страховым резервам укрепился с 73,81% по итогам 2024 года до 101,75% по итогам 2025 года. Одновременно, соотношение страховых резервов к доходоприносящим активам составило 113,34% (в 2024г.: 138,36%). 
ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
По итогам 2025 года объем обязательств составил 25,1 млрд. сумов. При этом, по итогам 2025 года соотношение всех обязательств к доходоприносящим активам составило 15,09% (в 2024г.: 17,82%). 
ФИНАНСОВАЯ СТАБИЛЬНОСТЬ И ДЕЛОВАЯ АКТИВНОСТЬ
ДОХОДОПРИНОСЯЩИЕ АКТИВЫ
По итогам 2025 года всего активы Компании выросли в сравнении с итогами 2024 года почти в 3 раза и составили 608,5 млрд. сумов. Рост активов обеспечен в основном за счет роста краткосрочных инвестиций, дебиторской задолженности и денежных средств. При этом, объем инвестиций по итогам 2025 года вырос в 2 раза в сравнении с итогами 2024 года и составил 166,3 млрд. сумов или 27,32% активов. При этом, 88,37% объема инвестиций является краткосрочным, который в сравнении с итогами 2024 года увеличился и составил 146,9 млрд. сумов. Тогда как, долгосрочные инвестиции по итогам 2025 года увеличились и составили 19,3 млрд. сумов или 11,63% всех инвестиций. Рост инвестиций может свидетельствовать об укреплении инвестиционной активности Компании и стремлении увеличить доходность активов. 
В течение рассматриваемого периода товарно-материальные запасы составили 26,3 млн. сумов. 
ПРОЧИЕ АКТИВЫ
По итогам 2025 года краткосрочная дебиторская задолженность выросла и составила 362,4 млрд. сумов или 59,56% всех активов. В том числе, дебиторская задолженность по страховым операциям по итогам 2025 года составила 96,5 млрд. сумов. По итогам 2025 года материально-техническая база Компании составила 54,3 млрд. сумов. 
Важно: Столь резкий рост дебиторской задолженности требует особого внимания с точки зрения кредитного риска. Хотя рост дебиторской задолженности является следствием масштабного увеличения продаж (страховых премий), высокая концентрация активов в этой статье может оказывать давление на денежный поток, если сроки оборачиваемости не будут строго контролироваться.
ПОКАЗАТЕЛИ ЛИКВИДНОСТИ
По итогам 2025 года денежные средства выросли почти в 13 раз по сравнению с итогами 2024 года и составили 25,5 млрд сумов. В результате, доля высоколиквидных активов в структуре активов Компании увеличилась с 4,07% по итогам 2024 года до 6,61% по итогам 2025 года. Также, денежные средства вместе с инвестициями составили 31,52% (в 2024г.: 37,61%) активов Компании. 
Вывод: Рост доли высоколиквидных активов укрепляет уровень ликвидности Компании и свидетельствует о приоритете высоколиквидных направлений при распределении средств. При эффективном выполнении плана стратегии развития, ожидается улучшение данных показателей. 
	Ключевые показатели раздела
	2024
	2025
	Изменение

	1. Высоколиквидные активы / Чистые активы
	4,07%
	6,61%
	+2,53%

	2. Всего обязательства / Доходоприносящие активы, чистые
	17,82%
	15,09%
	-2,73%

	3. Страховые резервы, чистые / Доходоприносящие активы, чистые
	138,36%
	113,34%
	-25,02%

	4. Финансовый рычаг (Финансовый долг / Финансовый долг + Собственный капитал)
	13,39%
	5,97%
	-7,41%

	5. Денежные средства и облигации / Страховые резервы
	1,87%
	13,54%
	+11,66%

	6. Денежные средства, депозиты в банках и облигации / Страховые резервы
	63,06%
	91,49%
	+28,43%

	7. Денежные средства + Инвестиции / Страховые резервы
	73,81%
	101,75%
	+27,94%

	8. Инвестиции / Активы
	36,66%
	27,32%
	-9,34%

	9. Денежные средства + Инвестиция / Активы
	37,61%
	31,52%
	-6,10%

	10. Краткосрочные инвестиции / Инвестиции
	85,05%
	88,37%
	+3,31%

	11. Ценные бумаги с фиксированным доходом / Инвестиции
	14,00%
	11,20%
	-2,80%

	12. Инвестиции в ассоциированные компании / Инвестиции
	0,59%
	0,27%
	-0,32%

	13. Прочие ценные бумаги / Инвестиции
	0,36%
	0,16%
	-0,19%


АНАЛИЗ ОСНОВНОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ
АНАЛИЗ СТРАХОВОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ
По итогам 2025 года собранные страховые премии Компании увеличились и составили 277,1 млрд. сумов. При этом, принятые страховые обязательства по итогам 2025 года составили 31,5 трлн сумов или на каждый сум собранных премий приходилось 113,8 сум страховых обязательств. 
Объем премий, переданных в перестрахование, вырос более чем в 2 раза и составил 14,4 млрд сумов. При этом уровень перестрахования (цессии) снизился с 8,75% до 5,18%. Это свидетельствует о росте собственного удержания рисков, что оправдано при наличии столь мощной капитальной базы. Однако эффективность такой стратегии напрямую зависит от качества андеррайтинга. В перестрахование переданы обязательства на сумму 18,5 трлн сумов (58,66% от всех обязательств), что говорит о качественной защите от крупных (катастрофических) убытков при минимальных затратах на перестраховочную премию.
По итогам 2025 года объем изменения резерва незаработанной премии вырос по сравнению с итогами 2024 года почти в 5 раз и составил 56,7 млрд. сумов. В результате, по итогам 2025 года заработанные премии выросли почти в 4 раза по сравнению с итогами 2024 года и составили 205,9 млрд. сумов. Объем изменений прочих видов страховых резервов кроме резерва незаработанной премии по итогам 2025 года составил 26,8 млрд. сумов. Также, в течение 2025 года себестоимость оказанных страховых услуг увеличилась на 72,98% и составила 49,2 млрд сумов. Кроме того, по итогам 2025 года прочие расходы страховой деятельности увеличились на 22,02% и составили 25,2 млрд сумов. Также, административные расходы Компании увеличились на 85,60% и по итогам 2025 года составили 47,9 млрд сумов. На фоне этого, прочие доходы от основных услуг снизились и по итогам 2025 года составили 12,0 млрд. сумов. 
В результате вышеуказанных изменений страховой деятельности, комбинированный коэффициент улучшился и по итогам 2025 года составил 66,52%. Одновременно, по итогам 2025 года доход от страховой деятельности составил 68,9 млрд. сумов (в 2024г.: убыток 15,3 млрд сумов). 
Вывод: Компания успешно реализовала эффект масштаба. Опережающий рост премий по сравнению с расходами вывел основной бизнес в зону высокой прибыли. Низкий уровень перестраховочных расходов при высоком покрытии обязательств говорит об эффективной перестраховочной защите.
ПОКАЗАТЕЛИ ПЛАТЕЖЕСПОСОБНОСТИ
По итогам 2025 года поступило 549 страховых претензий. Из них, по 115 претензиям отказано, 6 претензий пока остаются неурегулированным. По остальным 428 претензиям были выплачены страховые выплаты. В том числе, страховые выплаты по юридическим лицам составили 38,7 млрд. сумов и физическим лицам составили 2,5 млрд. сумов. Показатель соотношение страховых выплат к ликвидным активам укрепился с 21,59% по итогам 2024 года до 23,89% по итогам 2025 года. 
Вывод: Компания стабильно выполняет обязательства перед клиентами, что подтверждается достаточным уровнем урегулирования претензий.
	Ключевые показатели раздела
	2024
	2025
	Изменение

	1. Страховые выплаты / Ликвидные активы
	21,59%
	23,89%
	+2,3%

	2. Коэффициент выплат
	18,74%
	14,87%
	-3,87%

	по юридическим лицам
	15,96%
	14,18%
	-1,78%

	по физическим лицам
	152,64%
	64,67%
	-87,97%

	3. Количество страховых претензий / Количество договоров по страхованию
	2,33%
	0,97%
	-1,35%

	4. Количество неурегулированных претензий / Количество страховых претензий
	1,95%
	1,09%
	-0,86%

	5. Количество выплаченных претензий / Количество страховых претензий
	92,58%
	77,96%
	-14,62%

	6. Сумма выплат / Количество выплаченных претензий, в тыс сум
	15227,99
	96267,31
	+81039,31



АНАЛИЗ ПОКАЗАТЕЛЕЙ ПРИБЫЛЬНОСТИ
ФИНАНСОВАЯ ДЕЯТЕЛЬНОСТЬ
По итогам 2025 года доходы от финансовой деятельности увеличились и составили 25,6 млрд. сумов. При этом, по итогам 2025 года доходы в виде процентов от размещенных депозитов выросли в 2 раза по сравнению с итогами 2024 года и составили 18,0 млрд сумов. Также, по итогам рассматриваемого периода доходы от валютных курсовых разниц выросли в 3 раза по сравнению с итогами 2024 года и составили 7,6 млрд. сумов. Одновременно, в течение рассматриваемого периода расходы по финансовой деятельности также увеличились по сравнению с итогами 2024 года и составили 20,7 млрд. сумов. В результате, в течение рассматриваемого периода чистые доходы от финансовой деятельности снизились на 25,49% по сравнению с итогами 2024 года и составили 4,9 млрд сумов. Чистая доходность от инвестиций по итогам 2025 года составила 10,85%. 
НАЛОГИ И ПРИБЫЛЬ
В результате вышеуказанных изменений, по итогам 2025 года прибыль до уплаты налогов составила 73,9 млрд. сумов. Налоговые расходы по итогам 2025 года составили 14,6 млрд. сумов. 
	Ключевые показатели раздела
	2024
	2025
	Изменение

	1. Коэффициент рентабельности активов (ROAA)
	-4,56%
	14,52%
	+19,08%

	2. Коэффициент рентабельности уставного капитала 
	-12,24%
	40,06%
	+52,29%

	3. Коэффициент рентабельности собственного капитала (ROAE)
	-11,26%
	24,54%
	+35,79%

	4. Коэффициент убыточности
	68,49%
	36,93%
	-31,56%

	5. Коэффициент прочих расходов страховой деятельности
	35,60%
	12,21%
	-23,39%

	6. Коэффициент административных расходов
	44,53%
	23,23%
	-21,30%

	7. Коэффициент прочих расходов/доходов
	22,20%
	5,85%
	-16,35%

	8. Комбинированный коэффициент
	126,42%
	66,52%
	-59,90%

	9. Чистый доход по инвестициям / Инвестиции
	9,03%
	10,85%
	+1,82%

	10. Технический результат / Страховые премии - нетто
	-21,76%
	26,25%
	+48%

	11. Прибыль до налогов / Страховые премии - нетто
	-12,31%
	28,13%
	+40,43%

	12. Чистая прибыль / Страховые премии - нетто
	-13,35%
	22,57%
	+35,92%

	13. Прибыль до налогов / Собственные капитал
	-9,79%
	18,71%
	+28,49%

	14. Коэффициент дееспособности (Всего расходы / Всего доходы)
	109,45%
	81,30%
	-28,15%

	15. Чистая прибыль / Заработанные премии
	-16,21%
	28,79%
	+44,99%

	16. Расходы по страхованию / Количество договоров, в тыс.сум
	2389,84
	3938,99
	+1549,15

	17. Себестоимость страховых услуг / Количество договоров, в тыс.сум
	646,40
	871,45
	+225,05

	18. Чистая прибыль на одного работника, в млн сум
	-103,15
	2117,88
	+2221,02

	19. Возвратность на один сум сделанного расхода, в сум
	0,91
	1,23
	+0,31

	20. EBTDA, в млн сум
	-14775,56
	73437,02
	+88212,57

	21. Собранные страховые премии / Количество договоров, в тыс.сум
	1750,26
	4905,92
	+3155,66

	по юридическим лицам
	6092,01
	89604,86
	+83512,85

	по физическим лицам
	100,22
	72,13
	-28,1



ПОКАЗАТЕЛИ ПРИБЫЛЬНОСТИ
Таким образом, в течение рассматриваемого периода всего доходы выросли в 3 раза по сравнению с итогами 2024 года и по итогам 2025 года составили 317,1 млрд. сумов. Одновременно, всего расходы на момент рассмотрения также выросли в 2 раза по сравнению с итогами 2024 года и составили 257,7 млрд. сумов. При этом, по итогам 2025 года коэффициент дееспособности (соотношение всех расходов ко всем доходам) составил 81,30% (в 2024г.: 109,45%). В результате вышеуказанных изменений Компания по итогам 2025 года вышла с чистой прибылью в объеме 59,3 млрд. сумов, против убытка по итогам 2024 года. В результате, показатели рентабельности демонстрируют увеличение. Так, по итогам 2025 года рентабельность средних активов составила 14,52%. Рентабельность среднего собственного капитала 24,54%. 
Вывод: Компания успешно преодолела убыточный период и восстановила прибыльность. Улучшение произошло за счёт: оптимизации операционных и административных расходов. Роста страховых премий и заработанных доходов. Для дальнейшего увеличения прибыльности требуется дальнейшая оптимизация расходов и повышения операционной эффективности.
ИНДЕКС НАДЕЖНОСТИ
В течение 2025 года индекс надежности Компании оставался стабильным и составил 100,0%. При этом, почти все показатели надежности находятся выше рекомендуемого уровня. Ожидается, что в дальнейшем по мере улучшения показателей надежности, индекс надежности сохранится на стабильном уровне. 
	Ключевые показатели раздела
	2024
	2025
	Изменение

	1. Генеральный коэффициент надежности страховщика
	75,99%
	196,56%
	+120,57%

	2. Коэффициент текущей ликвидности
	17,31%
	118,61%
	+101,29%

	3. Коэффициент автономии
	42,47%
	64,90%
	+22,42%

	4. Коэффициент финансового потенциала
	265,73%
	215,08%
	-50,65%

	5. Коэффициент срочной ликвидности
	481,48%
	382,17%
	-99,30%

	6. Коэффициент инвестируемого капитала
	12,47%
	15,50%
	+3,02%

	7. Опыт работы страховщика на рынке
	100,00%
	100,00%
	+0%

	8. Индекс надежности
	100,00%
	100,00%
	+0%




SWOT-АНАЛИЗ
На основе детального анализа внутренней среды и внешних факторов составлена следующий SWOT-анализ.
	Сильные стороны (Strengths):
	
	Слабые стороны (Weaknesses):

	· Достаточно высокая капитализация;
· Высокая прибыльность;
· Отличная ликвидность;
· Опыт на рынке.
	
	· Агрессивный рост дебиторской задолженности;
· Концентрация бизнеса;
· Высокая доля корпоративного сегмента.

	
	
	

	Возможности (Opportunities):
	
	Угрозы (Threats):

	· Региональная экспансия;
· Диверсификация портфеля;
· Рост инвестиций.
	
	· Экономическая нестабильность;
· Конкуренция на рынке страхования;
· Регуляторные изменения;
· Операционные риски при масштабировании.


Общий вывод по SWOT-анализу:
Стратегическая позиция компании характеризуется высоким уровнем финансовой устойчивости. Значительный рост собственного капитала и рекордные показатели чистой прибыли сформировали прочную основу, которая полностью компенсирует операционные риски и подтверждает рейтинг уровня (uz) AAA. Компания продемонстрировала эффективность своей политики андеррайтинга, достигнув высокой рентабельности основной деятельности.
Тем не менее, ключевым фактором долгосрочной устойчивости является качество активов. Существенная зависимость баланса от дебиторской задолженности и высокая концентрация бизнеса в московском регионе требуют пересмотра стратегического курса. Необходимо трансформировать стратегию компании от экстенсивного роста к улучшению качества активов: ужесточить контроль оборачиваемости дебиторской задолженности и активизировать региональную экспансию для диверсификации портфеля. Без решения проблемы связанного капитала в дебиторской задолженности инвестиционный потенциал компании будет реализован не полностью. 
РЕКОМЕНДАЦИИ И ЗАКЛЮЧЕНИЕ
Для поддержания рейтинга (uz) AAA- и смены тренда прибыльности на восходящий, аналитики рейтингового агентства рекомендуют:
· Управление дебиторской задолженностью: Объем дебиторской задолженности является критически важным показателем для мониторинга. Компании необходимо внедрить жесткие процедуры взыскания и контроля сроков оплаты для предотвращения трансформации задолженности в плохие долги.
· Диверсификация: Для снижения зависимости от столичного региона и корпоративного сегмента рекомендуется инвестировать часть полученной прибыли в развитие филиальной сети и розничных каналов продаж.
В краткосрочной и среднесрочной перспективе финансовое положение Компании оценивается как максимально устойчивое.
Заключение
По итогам 2025 года Компания демонстрирует финансовую модель высокоэффективной, быстрорастущей компании. Присвоенный рейтинг (uz) AAA полностью обоснован фундаментальными показателями: огромным запасом капитала, высокой ликвидностью и рекордной прибыльностью.
В отличие от модели “инвестиционной страховой компании”, распространенной на рынке, Euroasia Insurance успешно реализовала модель “сбалансированной эффективности”, получая прибыль как от основной деятельности (за счет контроля убыточности), так и от инвестиций.
























































































ПЕРЕЧЕНЬ ТЕРМИНОВ И СОКРАЩЕНИЙ

Агентство
1
общество с ограниченной ответственностью Рейтинговое агентство «Standard and Sensitive Ratings»
Рейтинговый аналитик
2
сотрудник Агентство, ответственный за присвоенного рейтинга
Методология
3
документ Агентства, определяющий принципы и формы анализа количественных и качественных факторов и применения моделей и ключевых рейтинговых предположений, на основании которых принимается решение о рейтинговом действии
Национальная рейтинговая шкала
4
рейтинговая шкала, обеспечивающая возможность исключительно 
внутригосударственного сопоставления кредитных рейтингов, присвоенных Агентством
Кредитный рейтинг
5
мнение рейтингового агентства относительно общей кредитоспособ-ности (платежеспособности) заемщика или кредитоспособности (платежеспособности) заемщика в отношении конкретных долговых обязательств, основанное на оценке факторов риска
Мониторинг
6
непрерывный процесс наблюдения за объектом рейтингования, сбор и анализ информации о нем, предусмотренной методологией, и совершение необходимых рейтинговых действий с момента присвоения впервые или актуализации и до истечения срока действия кредитного рейтинга
Мотивационная апелляция
7
несогласие с решением рейтингового комитета со стороны рейтингуемого лица (внешняя апелляция) или члена Рейтингового комитета (внутренняя апелляция), которое оформляется в письменном виде в соответствии с рейтинговым законодательством с аргументированным обоснованием позиции лица, подающего мотивированную апелляцию














Адрес: 100007, г. Ташкент, 
Мирзо-Улугбекский район,
ул. М. Улугбека, дом 107/32
Тел.: +998 93 001 66 09 
e-mail: info@snsratings.uz
Р/с: 2020 8000 8050 4971 7001
в ОПЕРУ АКБ “АЛОКАБАНК”
МФО: 00401
ИНН: 306298843
ОКЭД: 70220

Дефлятор ВВП

Годовая инфляция	
2010	2011	2012	2013	2014	2015	2016	2017	2018	2019	2020	2021	2022	2023	2024	2025	0.19893655726186496	0.21626509936149191	0.15398794701745472	0.11987891478795105	0.14024917632322412	0.10500699514948479	8.9303684932267938E-2	0.19061814716447883	0.2692239537395808	0.17814851102466747	0.106	0.13700000000000001	0.14499999999999999	0.13800000000000001	9.8000000000000004E-2	7.2999999999999995E-2	Дефлятор ВВП, относительно 2010 года	
2010	2011	2012	2013	2014	2015	2016	2017	2018	2019	2020	2021	2022	2023	2024	2025	1	1.2162650993614921	1.4035552650411487	1.5718119470591969	1.792257277969252	1.980456829263598	2.1573189219661129	2.5685430577141641	3.2600563750623239	3.8408305641361524	4.2803147143209408	4.8600363071303834	5.58437481095776	6.267515669352548	6.9506565277473404	7.4146482235448596	




Динамика основных показателей
(в трлн сум)

Страховые премии	
2024	2025	9.7695860000000003	13.391852	Страховые выплаты	
2024	2025	2.2014149999999999	2.9853610000000002	


Страховые обязательства
(в трлн сум)

Страховые обязательства	
2024	2025	2692.3189000000002	3811.3214099999996	

Капитал / Активы

Капитал / Активы	
2024	2025	0.42473865419309337	0.64901194485702896	

Резервы / Капитал

Резервы / Капитал	
2024	2025	1.1998159963516655	0.47725787510043488	

Показатели дееспособности

Возвратность 1 сума расхода, в сумах	
2024	2025	0.91365758908773498	1.2300449851649307	Коэффициент дееспособности, в%	
2024	2025	1.0945019358931565	0.81297839677458217	
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Оцениваемые показатели

Количество 

показателей

Вес

Собранный балл 

(макс. - 100)

Рейтинг

Итоговый 

балл

● Оценка макроэкономических показателей 127 10,00% 83,64 AA- 8,36

○ Экономическая и операционная среда деятельности 25 3,33% 85,68 AA 2,86

○ Оценка состояния страхового рынка 102 6,67% 82,61 AA- 5,51

○○ Динамика основных показателей рынка 51 3,24% 89,07 AA+ 2,89

○○ Диверсификация рынка 51 3,42% 76,50 A+ 2,62

● Оценка качественных показателей 209 30,00% 94,69 AAA- 28,41

○ Рыночные позиции и перспективы роста организации 204 10,00% 85,26 AA 8,53

○○ Рыночная доля 51 2,17% 82,91 AA- 1,80

○○ Рыночная позиция 51 3,09% 75,32 A 2,33

○○ Динамика основных показателей 51 3,81% 97,71 AAA 3,73

○○ Влияние на рост рынка 51 0,93% 72,68 A 0,67

○ Транспарентность деятельности и система контроля 5 20,00% 99,40 AAA 19,88

● Оценка финансовой деятельности 66 60,00% 98,86 AAA 59,31

○ Капитализация и резервирования 10 25,71% 99,12 AAA 25,49

○ Страховая деятельность 13 12,86% 97,48 AAA 12,53

○ Ликвидность, финансовая стабильность и деловая активность 13 8,57% 99,30 AAA 8,51

○ Прибыльность и эффективность 23 4,29% 98,21 AAA 4,21

○ Индекс надежности 7 8,57% 100,00 AAA 8,57

Всего 402 100% (uz) ''AAA'' 96,08
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